
�������������	�
��
��� �������

�������������
����
������������������������

����������

����

�������������	�
��
���

�� �!"�#�$%&�	�'	�'�	��
�()��$*��!$%$+%,�-�%)&�
	'	�'�	���

.���
�.���������/�.������
��
����� �������
���

/0.�

.�����������1�2 ���.�
������

�
���& �
�3�2����'���.�����4�2�������1���

�������	 
�����
����������������
��������������������������������

���
��������� ���!�"������
�������������������


�������� �������!�"�����������

�����������������!�"����������

���!�#�������� ���!�"�����
�������������������

���

4�2�������1���5��'

$� %���&��"� ������ ��� �������� ���������� �� ���&������� �� ���� �� '

��&�������������(��������� �������������������������������(���&�����&�������

����"���������������  ��������������&��������������� �������������(������'

���&��������&�����(����(��������������������)�������������������������������'

�����������������������'�*������������������ ������(�����������������������

���(�������������+��,(���
���� ��)�����

-� %������ ��&���"�������"���(������������������������������������'

���������������������������������)����������������������&������&���&�����(������

��� ������������ "����������������.$�./�-.-0�1!���2�����'$3��������������

(���������������� ����������������������"���������������,�������(����������� '

DEVINDER YADAV
2024.05.06 16:20
I attest to the accuracy and
authenticity of this
order/judgment



�������������	�
��
��� �������

 ������������������������� �����������)����*��������������������������������

�����������
�������45-�����������
�������4061-3��������)����)�������������

(��� ����������������������1�����3���� ������������&�����������������������'

��������(����&���������������������������

.����..�
�. �
� ���� �2������ ��
��.�2 ��
� ���� ������

��
���

0� %���������������&� ���������������������������������������������

��� ����� �������(���&����������������������������&���������������������"��'

�&���������
�������-$-1/3��������)� �������!����-.$0�1��������������������

����������7!������-.$0,3�

4� %������������ (������&� ���� ����(�������������������������

����������������������������'�����&� �����������������,���� ���������(���

���������������8��������������������&�������(��������������������)�����(�'

����������������������������������(�����+�����������������(���"������(����&�'

��&�������������
�������445��������!������-.$0�����������(�������������������

��� �#����������������������� ������������������������������������������������&'

������1���3������������������(������������1�3�����������������������������'

�������������������������������������������������� �����(��� ��&������&����


����"����������
�������445��������!������-.$0�����������(�����������������

 �#����������������������� ��������������������������������������������������

��&������ � �� � ��� � (������ � �����1�3 � ��������� � �� � ��� ��������� � 1����������3�

����������������� ����������������(������(�� �����������������������������'

����
�������445��9������ ��������������������������(������������1�3��������"�

����(�����������������������������������"�#��&��������"����������
�������445�

���� �������� ���� �#��&������ ������� �������:�������������� �������������

DEVINDER YADAV
2024.05.06 16:20
I attest to the accuracy and
authenticity of this
order/judgment



�������������	�
��
��� ������


����������������"�#���������"�������1�����3�

;� 9������ ��������������������������������������������������&���

�����
�������-1</3��������!������-.$0����������(��� �����&����� �����������

��"����������������������(��������������������)�����������������&������ '

��&����������1�����3������ ���������� �����(��������&�������������������

����� � �� � ��� � ������� � ����� � ���� � �� � ��� � ��������1�3� �  ���&��1�3 � �� � �����

������"�1�3������������������� ���&���������������������� ������������������

=��������������������������>�����&���������������+����������������(���"�����

(����&���&����������������"����&����������������'��������!�����������1#��&���

���������� 3�����(������"�����������"���2����������&�����������������������'

���������"������ � ������������:�� ���������� ��&����� ��� �=
?
������>� ���

��������������������������� ������������������ �������������(������� �#��&���

�� ���������������(�"����&������������ ��������������(��� ���������������

������ ����������������������(�����������'��������!������������
����"���

����&������(������������1�3�������������������������&��������������������������

����������,� ��� ���� �����
?
�������)� ������� �����"��� ���� ��������

������������������������=��������������������������>� �#��������������������

����������������(���������������������"��������������������� ��������� ������

��� ��������������

/� )��������& ���� � ��&� ����� � ��� � ������� � ������� � ��� � ��� �����'

�������������&����������������������������)�����������������������������������

��������������������� ����������"��&���*���������������������: ������'

������!�����������������-..4�������������������&���������������������������

������,���� ���������������������������������������� ����������� ����"���

(������������������������������� �������� �������������������������� ������

�������������������������������������DEVINDER YADAV
2024.05.06 16:20
I attest to the accuracy and
authenticity of this
order/judgment



�������������	�
��
��� �������

.����..�
�.�
������2��������
��.�2��
��������.�
��

����

<� ����	
���������� ��������������������&� �������"������(�����

����������������������������������������������������������&������(���"������

���������(��������������������)������������� ��&����������1�����3�

5� %����������������� ������&� ����������������������������������

����������������������������������������8���������������������
:��
� ������

@�������?����������� ��������.$�.5�-.$/�������������&������������ ���

.;�.;�-.$<����������&����������������������&�������������(���������������

����������� ����������������������������������-.$;'$/��%������������������'

��&��������������������-.$;'$/������������������&�������������������������

������������������������"����������������������������)� �������������������

�������(���������������(��������������������������������������&�������������

6� %����������������������������������������� �drawn attention of

this Court towards the provisions of Section 2(76) of the Act of 2013, to ar-

gue that, when the complaint (supra) does not make even any slightest dis-

closure, as to which company,  whose  recital is allegedly not made by the

petitioner in the financial statement(s) concerned, falls in the domain of “re-

lated party” with respondent’s company-M/s Sampooran Natural Resources

Limited, therefore, for want of any cogent material,  the  respondent cannot

be put to  prosecution.  @��������������������=��������������������������>���
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10. The learned counsel for the respondent has further argued that

neither the  criminal  complaint  carries  any explicit  allegation  qua the  re-

spondent deliberately making any specific false statement, nor it carries the

details of any purported incorrect or inflated balance sheet(s), which is al-

leged to have been signed by the respondent. Consequently, no offence un-

der Section 448 of the Act of 2013 is made out against the respondent.
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13. Concluding his arguments, the learned counsel for the respon-

dent has submitted that since the matter pertains to documentary evidence,

therefore,  subjecting the respondent to prolonged incarceration would not

have served any gainful purpose and consequently, he has rightly been en-

larged on regular bail.
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been siphoned off by the accused(s) for their personal use,  ��"��(������"'
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-4� Consequent  upon  forming  of  an  opinion  by  the  Ministry  of

Corporate  Affairs  (hereinafter  referred  to  as  ‘M.C.A.’)  that  investigation

into the affairs of SRS limited and its Group Companies is necessary to be

conducted by the Serious Fraud Investigation Office (hereinafter referred to
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as the ‘S.F.I.O.’), it drew an order of investigation on 01.08.2018, in exer-

cise of its powers, as conferred under Section 212(1)(a) of the Companies

Act, 2013. Accordingly, the Director, S.F.I.O., vide order dated 08.08.2018,

designated officers of S.F.I.O. as Inspectors to carry out the investigation.

The investigation  was  conducted  by various  officers,  whereupon it  tran-

spired that total 88 companies belonging to SRS Group were in existence

since 01.04.2010. Therefore, investigation into the affairs of those 88 CUIs,

including the eight companies which have been arrayed as accused No.1 to

8 in the complaint (supra), was conducted and on completion of the investi-

gation, an Investigation Report dated 05.06.2021 was presented before the

M.C.A.  This  Investigation  Report  constituted  the  backbone  of  the  order

dated 10.06.2021, wherethrough,  the M.C.A.  directed the S.F.I.O. to  file

complaint and to initiate prosecution against the accused for commission of

various offences/violations, i.e. under Sections 36(c) read with Section 447,

448, 92, 137, 134, 188, 128, 129, 143 of the Companies Act, 2013, and,

Sections 209, 217, 211, 227, 297, 628 of the Companies Act, 1956.

25. The sum and substance of the complaint (supra), besides the

crux  of  the  investigation  carried  out  by  the  S.F.I.O.,  is  extracted  here-

inafter:-

“(I) SRS Group consisted of two categories of companies with

the nomenclature 'SRS companies' and 'Non-SRS companies'. It is

revealed that the affairs of these companies were managed and

controlled by Anil Jindal, Jitender Kumar Garg, Praveen Kumar

Kapoor, Bishan Bansal, Nanak Chand Tayal, Rajesh Singla and

Sushil Singla. The said persons were the actual controlling "mind

and will" and in control of the affairs of the SRS Group. The de-

gree of their control was such that the directors in these compa-

nies were appointed or removed as per their whims and fancies.
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(II) That in case of Non-SRS companies, it is revealed that the

directors were mostly the employees, known persons, or relatives

of the controllers of the SRS Group. However, the total control

over the operations of these companies was in the hands of the

controllers of the SRS Group.

(III) It is revealed that five companies belonging to SRS Group

i.e., SRS Limited, SRS Modern Sales Limited, SRS Healthcare &

Research Centre Limited, SRS Finance Limited & SRS Real Es-

tate Limited obtained loans to the tune of Rs. 528 crores (after

12.09.2013) from public sector banks/financial institutions. The

outstanding bank loans with respect to nine of the SRS Group of

companies, as per the latest financial statements filed with MCA,

are Rs. 1596.94 Crores.

(IV) It is further revealed that the directors of SRS Ltd.

and its four other Group Companies had presented falsified fi-

nancial statements (after 12.09.2013) containing falsified state-

ments of debtors, inflated Purchase & Sales figures, deliberately

concealed the material facts in obtaining aforesaid credit facili-

ties from public sector banks/financial institutions. In this regard,

non-SRS companies were used for the purpose of  inflating the

sale, purchase, and profit of the SRS Companies, adjusting cash

sales of jewellery and building material of declared SRS Compa-

nies, showing these Non-SRS companies as debtors in the books

of accounts of SRS Companies.

(V) It is further revealed that the controllers of the CUls

connived and Siphoned Off funds of Rs. 671.48 Crores and di-

verted funds amounting to Rs. 645.86 Crores from SRS Group of

Companies by way of separate/distinct transactions. Further, the

unlawful gain to the family members or Companies of the con-

troller of SRS Group was by way of siphoning off the public funds

from SRS Group of Companies and it was to the tune of Rs. 21.11

Crores after the period 11.09.2013.

(VI) Investigation also revealed that the auditors of the

SRS Companies had deliberately suppressed the actual figures &

entries  in  the  accounts  of  the  company and  had  given wrong,
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false,  and  misleading  statements  in  the  financial  statements,

knowing it to be false in a material particular and had omitted to

state the material facts, knowing to be material to hide the true

nature of the financial statements.

(VII) The SRS Group -  where mostly the directors were

the Controllers of SRS Groups and their family members in these

companies, the employees were also made directors. The direc-

tors of these companies were employees of SRS Group or their

relatives. Many of these directors were the past directors in the

SRS Group.

(VIII) Whenever  Anil  Jindal/co-accused  wanted  to  incor-

porate a company either in SRS Group or as a Non-SRS Com-

pany, the Secretarial Department was provided the basic details

such as a Name, Main objects, place of registered office, autho-

rized capital, and directors, etc. by him. Based on information/in-

struction given by Anil Jindal, the Secretarial Department use to

fill the form for incorporation after preparing the MOA and AOA

as per the main objects through Ms. Savita Trehan, Practicing

Company Secretary.

(IX) In this regard it is pertinent to mention here that Ms.

Savita, in her statement on oath, stated that she either got incor-

porated or filed forms concerning many companies.

(X) As per the requirement, Anil Jindal conveys which

person is to be appointed or resigned as director from any com-

pany and provide them the documents of the appointee director

and accordingly they file the Form -32 / Form DIR- 12 of the

concerned persons.

(XI) Anil Jindal or Accounts Department conveys which

person/firm is to be appointed or has resigned from any company

and further he provided them the documents of the appointee au-

ditors. Accordingly, they filed forms for the appointment and res-

ignation of concerned auditors.

(XII) No board meetings of most of the SR Group compa-

nies/were held, however, in compliance with Company Law or for

other requirements such as the opening of bank accounts, etc., the
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Secretarial Department prepares the minutes of all such compa-

nies. AGMs of SRS Group companies were not held physically.

However,  documents  of  these  AGMs were  prepared  in  compli-

ance with company law on the instructions of Anil Jindal.

(XIII) Financial  statements  of  SRS and  Non-SRS compa-

nies were prepared by the accounts departments and they get the

balance sheets signed by auditors, preparing notices, director re-

ports, MDA, etc. After the preparation of the notice, director re-

ports, MDA, etc., they use to handed over it to the accounts de-

partment or Anil Jindal for signing by Directors. After receiving

the signed annual reports, they use to file the same with ROC as

generally digital signatures of all the directors were kept with the

Secretarial Department with the knowledge of the concerned Di-

rectors.”

26. Consequent  upon  filing  of  the  complaint  (supra)  by  the

S.F.I.O.,  since  the  learned  Special  Judge  concerned,  vide  order  dated

16.08.2021, summoned the accused(s) named therein, including the present

petitioner, to face trial.

-<� C�������������� �������:�"�������������������������&���"����&�'

����������������������'
�9���E���������������&������������"��(������"�#�����

������ �������1�����3�����������������������������:������������"��"� ������

��������������������

����4��
��
������������3����5��
����
63��,
��&�����.������&�5��/

�����
7� E!����	������
&�����������������
����FB���	�
����
���������

��	�������������>>A�
������)

�������8	���.4�$����F
�����?.A�
�����

)

�������8	����/�?G�

3��4���������������
���������3�&����3��,
�&����3������.�5������&�/

5������
7 �E!����	��� ���
&���������� � �
�����&����	

����������� ���

	
���
������
� � ���������	

���������
����
���������������������	�

������ � ������
����F����	�
�� � �
 � ��� ������	� � ������ � � � ��$?7	- �
� � ���

)

�������8	���.4�$G�

5����������.�������%��
�����&�&���
���5��%����
������&����3��,
6

DEVINDER YADAV
2024.05.06 16:20
I attest to the accuracy and
authenticity of this
order/judgment



�������������	�
��
��� �������8

&����5������
��������
7� E!����	������
&����������������	�����	

���

���� ���� � ��� � ����������� � ���
���� � � � ��>>C � 
� � ��� �)

������ �8	��

.4�$G�

�� ������������
/
��������
��������&����5����
��������
��&��������

.���� �5�������
7 �E!����	�� � ���
&�� �������� � �����	���� �'�����
��

8����
��������>$��F���>C��>>A�
������)

�������8	���.4�$����F
����

..C��F��.$$��?.A�
������)

�������8	����/�?G�

���4����8�5������
��&�3����5��
���������&���8���

��55���������.�%/

��.������8�&����%��9��&������&&���
��&�����5�������
����&�5�����+�/

��5���:
 � ������ ���� ���� �,�����. ������� �3��,
 � �& � �55����
7 �E!��

���	�� � ���
&�� � ������� � �����	���� �B���	�
��F	
���
�����F
���	��� � ��

��������
������)

��������.4/��.����.�C�
��)

�������8	����/�?����

'�	��
���.A���./���$>�
��)

�������8	���.4�$-�

&� �#��/��5�������� � �& � :������� � ������
: � �� �4����5��� � ���������
7

E!����	������
&����������������	�����)

�������9�����	
���
�������

�F���AA�7�-�
������)

�������8	���.4�$����F
��'��./C��F��?./8�
�

����)

�������8	����/�?G�

.� �#��/&����. � �& � ������ � ������
 � ��� � &����5��� � 
��������
7 �E!��

���	�� � ���
&�� �������� � �����	���� �)

������ �9� ��� � ����	�
��F	
��

��
�����F
���	��� � �� � ������� � � � /.7�- � 9 � �$C7$- � 
� � )

������ � 8	��

.4�$G�#

�
2��
��������.�
�����

-5� ������� � �� � ��� ��������� � ���� � �� � ��� � ���������� � �� � ����������

����&�����$-������������������������� �����������"�������������������������

������������� �#��������������"�������������������&����

��.����������������������
�����
�������������
��)H%������I������
���
�

��������
����������������������������,�

��������������	����������
���������������	����
����������
��������������

	����
��������������9��.����
���7�������
��	�����������.$�
������

�����	�-��%�����������������������������
������������������������
�����

�����

�������������	�
������
���
������)H%�������'�
�

����6������

3��
��	���=�
����������������
��4��4A�.4�?��
�4��4��.4�C��������

������������	��������
�����������	

������
������+�J�.4����?����	�

���������������������
�������������	���������F
������

�������
����

����������	�������������������������������DEVINDER YADAV
2024.05.06 16:20
I attest to the accuracy and
authenticity of this
order/judgment



�������������	�
��
��� ��������

���%���������������������������������������
�����������
�����
�
����

'3'�D�
���)

��������0
������������������������	

��������
�����

�����������	��
�������������'3'�D�
���	

��������������
������K���

����� ������K � ������	��
�� �� � ��� � �����	��� ������
���� �
� �'�
�

���

6�������3��
��	���=�
�����������������.4����?�

7%��)�
���-

����������� -.$;'$/ -.$/'$< %����


�� ����%�����&�)� �����)������� .�$/ .�.. .�$/


�� ��+���������8������� ���� $�.< .�.. $�.<

	��%��������
���
�������
������
�������������������������	��
�������

�������
�������	����
���
���	

�����������'3'�1�
�������9���	��

�
�
�����=����
����������
��₹�$�	�
����9�?>���	���������+�J�.4����?�

�������
����������������������������
��

���������
�������������	��
���������
����
��������������������������

�	��
��������������	���������
�����
��'�
�

����6�������3��
��	��

=�
�����������������.4����?�#

-6� �� ������ ����� �(� ����������� � �� � ������ ����� � ����� ������& � ���

������ ��� � ��"����&������ � �������������� ������������� �������� ��� ��������

1!���2�����'/3������������"����������������2�����������������	'

�"����0���������������
��%�
��9�'����� �;��,��9�0����-������
��5�

���(�������
�������
���
� �����
����.�3���������5���/!(� �4����/

�3����<�����������������������=�������>��0����-�����������
,��

��������������?���5���&����������<�&��
���5�����@������-��������

����
�3�&���A�����.�<����8������������&&������������=�9������*B

5����

�����������
���
��;���55��������
��&&���� =����������������

.4�4��������
���
�&����������������+�������������;�������
�����

��
�����
��9�)
�����
����0�������
�������� 
��
�������������L������

�����+��������������;�������

�����������
�������
�������������������
����	��������
������������2�

�������	����

���������������������
�����	��������&��22�)������
��

����
���������������������&��3�������2�����������	��A������������9�


��
��
�������5�
���������������
���5����
��&�0����-�����������3���


�.���
�����
��5�
��
���
�9����������������������&�������5�������


�&�0����-�����������	���������������
�����
�8����L������
�����&��

������
DEVINDER YADAV
2024.05.06 16:20
I attest to the accuracy and
authenticity of this
order/judgment



�������������	�
��
��� �������	

%��2����2������=�
���������6���&�����'�������������������������
�

������������������
�
�
��������������	������%��������	

������������

����
������������
��

��������3��.44�)�
�������
��
������������

��� �����
� �
� �
�� ����
	����
�� �!� � ���� � ����
���� �8��� � L����� � ���

���������� � �� � ��	������ � ��	���� � 2��� � 2����� � 2����� � =�� � ���

6���&�����'����� �������������� ������� � �
 �'3'�3��� � %��������	����

=�
���������2����2������2������=���F�6���&�����'������������
�����

������
��	����
�'3'�3����%��������	�����=�������������	��������	�

���������

�����������������
������'3'�3����%��������	�����=�
����

�������
����
������
��

���������4M��C���55������&�
����������.

���������5��
��
�������������<�&��
���5�����@�����������=�������

��5��%�������������&��
��!*/��� �����&����0����-�������
������/

5����%��������������������������������������
������.�3����5���&

�
�!*� ����������D�������
�5�������
��A��
������
�5����
�9������/

�������������&�����.��������&��
������<@����������
���5����
��&�0���

-�������'��	��8����L�����������
����
����������������.4�A��������
���

�����		
���F��	���������
�����������������%������	

�����2�6�+���

	�������=���������������	������3�������&�����

�3� ���+��	���=�
�

��������	

�����
��'3'�D�
���
��	

�����������	�������������
���

�������������������

&��
���		
������4�����������=�����
�����������/


���5����
��&�0����-�����������.���
�9����
�������5�
�������5�
�

9�
���������%������0����-��������������3���
�9�����

����������

������&�������5�������
��&�����E������;���������������3�����9

��5���&����
��3���
�9�����.���
��5�
��
����3����
�&����
���������/

3��
���������������.���3��3��9����!�/��� ������������N

0.� @�� � ���� � ����� � �� � � � �� ���� � �������� � ��'������� �!��� � ������

1#��&�������������� 3�������������������������� ������������������(�� �#��&

������������������������(����������������������������%�������"��������������

��������� ��������������������������������	'

�""�'3'�D�
����������
������������������
��������

���������2�

'��������%D�%�
���)�
�������	�������������
��������	�����
�������

��� � �� � �������� � 
�������� � ��� � �
�& � �� � L�������� � ��� � ;������

����	���������

&����������� ���������
�=�0..��9���������
�&�
�

'�����&��������������=����7�������
��'3'�3����%��������	�����=��-����

�

&��������������������'��������'������'�����������

&�������������DEVINDER YADAV
2024.05.06 16:20
I attest to the accuracy and
authenticity of this
order/judgment



�������������	�
��
��� ��������

��������
� �'3'�32)�������
���� � ��������
� ����������
������� ���

+����������'3'�3����%��������	�����=�������'3'�2
�����'�����=��

�����������������������
���������A���3������.����������9�
���
��
���

���5�
������=�5�������
�9������5����������9�����,��9�����
��


9�������������5���
�����%����5�
��
���
�������������<�&��
���5����

@����������������������
�@������������5���
����������9������&����

5�������
F���#

���.
�.��
���22
1����������.�����������
����������

��22�����������2����������
�������.�
�����

0$� %������
����	�����������������(��� ���&������������ ���������'

���(�"����������������&����������������������������������������������������

���������������(���&�������������=
:��
� �������@�������?����������� '

����> � ���� � �� � ��������� � ���� � ��� � �������� � ��������� � ����� � ���������

����� ���1�3�������������&��������������(����"����&�������&������
�������445

�������!������-.$0��%�������� ������������������������
����	���������������

�����������)��������� �����������������(���������������
����	������������������

��������"����������������������  ��������������&��������������� �(��#���'

��&��������&�������������������������� ���1�3���������� �����

0-� ���
����	���� �������������������"��"�����  �������������������

������������������������������������������?��$;6/��������1�����2�3������

���������������(�����2������������������������� �������������2�������������

������"��(���������(�����������������������"��������(�����������������������'

���������

00� ���������(���������������������&�������������������"����������
��'

�����44<�����445��������!������-.$0�������������2�������������������������

��������������"������������������������ ������������������������ �������

����������� ����

�((2������
������&���&�����O�(���
������ ���	���
������������������DEVINDER YADAV
2024.05.06 16:20
I attest to the accuracy and
authenticity of this
order/judgment



�������������	�
��
��� ��������

	������������
����
����������������������8	��
������
����������
�

������
������������
�	�����������
����
�����
�����
�����������
��������

��������������������������
����
�
�����
�������
����	���������
����

��������������

������������	��
�����������
������������������������


�����������
���������	���������
��������������������

�������
�������

������������������	��
�����������
���������
��������

�������
����

������������,�

��
������������������������������*�����
�����
����������	����

���������������
�
���
����
�
�����������
����������������������������

5��������
��O+
����������
����
���������	��
�O

7�-�������#����������
���
���������
����	

�����
�������
���	
��
�

��������	�����������	���

����
���	
�	���
����
��������	��
��������
�

�
����
��	


�����������������
��
������
���������
�����������	
��

�����	���������
��������������������
���	�������
������������������

�������

��
���
��� ������������������
�������	

�����
������������
���

����
������	�����
���
������
���������
�����������
���
��������������

��
�����������
����
�������
��:

7��-����
����������#�
��������������������������
�����
����
�����

�
����	����������
��������������
������������������:

7���-����
�������
��#�
����������
���������������
�����
����
�����

�
����	����������
���
�������������������������

(("������
������&���&��
��
���������O�'�������
�����������
�����

��������8	������������������������
����	������	����������	���������
����

��
���	����������
����
��
������
	�
������*����������
���
�����������

�
����
������
��������
����
���
�������8	��
������������
������������

�������������
��
�&����������
����O�

7�-����	������������������
�������������	�������&�
���������
���������:


��

7�-����	��

��������
����������	���&�
���������
����
���������

���������������������������	��
��>>C�#�

04� !����8��������������(���������(�"���2�����������"������� �#��

��������������������������������������������������������������������������������'

 ���������������������� ����������������� ������*������(������������������'

�����������������������"����������!������-.$0�������������� ���������������

DEVINDER YADAV
2024.05.06 16:20
I attest to the accuracy and
authenticity of this
order/judgment



�������������	�
��
��� �������


����������� �#���������� ��������������������������� ������� �������������

#�����&�������(�������������������� �������� ��������������#�����&�������(�

 �����������:������(�����(������������� �������������������������(������
��'

�����44<��

0;� %����2����������������������
�������44<���������=�����>��������

����������������
��������%����������������2������������������������������������

������������ ��������������������&�������������������������������(������

��  �������������������������(���������
�������44<�

36. Moreover, Section 129 of the Act of 2013 promulgates that fi-

nancial statements shall give a true and fair view of the state of affairs of the

company or companies, comply with the accounting standards notified un-

der Section 133 and shall be in the form or forms as may be provided for

different class or classes of companies in Schedule III. Sub-section 7 of the

ibid Section, which is reproduced hereinafter, enunciates that in the event of

a company contravening the provisions of this Section, its Managing Direc-

tor, Whole-time Director in charge of finance, Chief Financial Officer or

any other person charged by the Board with the duty of making the requisite

compliance and in the absence of any of the officers (supra), all the direc-

tors shall be liable for punishment.

“129.(7) If a company contravenes the provisions of this section,

the  managing  director,  the  whole-time  director  in  charge  of  fi-

nance, the Chief Financial Officer or any other person charged by

the Board with the duty of complying with the requirements of this

section and in the absence of any of the officers mentioned above,

all the directors shall be punishable with imprisonment for a term

which may extend to one year or with fine which shall not be less

than fifty thousand rupees but which may extend to five lakh ru-

pees, or with both.”
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37. In the present case, it is not under dispute that the  respondent

has, rather than disclosing the true picture of the financial health of his com-

pany, furnished under his signatures financial statement(s) containing false

material particulars. Consequently, since the act (supra) of the  respondent

prima facie contravenes the provisions of Section 129 of the Act  of 2013,

therefore, by virtue of sub-section (7) thereof, he is amenable for punish-

ment. Moreover, this Court has, in the preceding paragraphs of this verdict,

elaborately and based on broad probabilities examined the allegations lev-

elled against the respondent, however, is unable to record that  prima facie

the respondent is not liable to be held guilty under Section 448 of the Com-

panies Act, 2013. The allegations against the  respondent are so grave that

this  Court  cannot  even form any inference that  the  respondent has been

falsely entangled in the alleged economic offence(s).
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4.� %���Hon’ble Supreme Court, in case titled as “Vijay Madanlal

Choudhary & Ors. V/s Union of India & Ors.” (2022 SCC OnLine SC

929), while dealing with the constitutional validity and the applicability of

restrictive conditions of bail provided under Section 45 of the Prevention of

Money Laundering Act, 2022 [akin to conditions laid down under Section

212(6) of the Act of 2013], has made the hereinafter extracted relevant ob-

servations:-
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DEVINDER YADAV
2024.05.06 16:20
I attest to the accuracy and
authenticity of this
order/judgment
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