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1�42<���������������� ���������� �� �/���� ���������� ��������

��� ��,�� ���� +��=-��� "�#�� ,��� ������ ��� ��,� ��� ��������� ����

���������  ������� ������ �� ����� !%(>� �/�������� ��� ��

76,52,089/-� ����� ������� ���� ���������  ������� ������ �� �����

!%(>�,��� ����;�����������������?�

�

1��4�<���������������� ���������� �� �/���� ���������� ��������

��� ��,�� ���� +��=-��� "�#�� ,��� ������ ��� ��,� ��� ��������� ����

��������� ��������������� �����!%(6��/�������������3,11,509/-�

����,������,����������������������� �����!((#��/�������������

10,78,208/-� ����� ������� ���� ����������  ������� ,����

 ����;���������������������������������������������,?�

�

�

(
����� � #� ��,� �� ��� ��������� ���� ���� �� ������ ��� ����  �����������

��������� ��� ��������� ��� "�#� $�
!%'� ��� !)�*� /��� -�� ���� ��
� ����

��������������������������������������������������� �/�����$���/-������!))(�

�� ������� �� ����� ����� 124,66,88,768/- ,�� � was processed under Section 

143(1) of the Act, on 13.12.2004 at the declared book profit of ��

284,21,60,970/-. Subsequently, the assessee revised its return of income on 

23.12.2005, declaring a loss of ��173,16,33,768/-�  and the book profit of ��

374,06,15,970/-.�������������������,����  ������-�������������������������

�� ������:(��������# ����������������������������/������������ ������(%1%4�

��� ���� # �� ,��� ���/��� ����� ������ ������ !'
�!
!))*� �����/������ �� -��@�

������� ��� �� 483,33,60,110/-����� ��������� ���������� ��� ������� -������ ����

��//������������"� �/����.�1#������4�A�"�1#4B������-�������������������

109,27,44,140/-� ���� ����� ���� -��@� ������� ,��� �����/����� ��� ��

374,06,15,970/-.� ������������ �� ����� ��:�>� ��� ���� # �� ,��� �/������ -��

C���� �� # ��� !))'
� ���� �/���/���� ,��� /���� ���� ����� ,
�
�
� �
��
� #�����

!))�
� "�����,���� ���� �/���/���� ���� ��� �� �/����� ����-��@�������� ��� ����

��������� �/����������#���������D��� �������������� ���������� ������:(����
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����# ���������:
%
!)���,�� ��,��������������� ������������� ��� ����������

����  ���� ��� !%
��
� 	�� �� !)��
� 5���� ������� ������ !%

��
� 	�� �� !)���� ����

�����������������������������������������/�����������-�������-��
�#����������

��������� ���� ��������� /���� ���������� ���� ���-����� ��-��� �/�������� ��� ��

28,28,14,257/-� ,�� �� ���� -���� ����� ���� ��� � ������� E"5� ��������� ���

1F�����������#�/����������������D�����8.������4���������������������  ����
�

D��������������������������28,28,14,257/-,����������������������7��
��������

19,51,55,078/-���������������-���� ���/����������8,76,59,179/- was�������

��� ���� -��@� ������� ��� ���� ���������  �/����
� ���� ��.� ,���  �� �������

�  ��������
�#���������-������������������������������ ������!%(>��!%(6����

����# ������,������,��������������������������� �����!((#���� ����# ��� ����

����������������������-������ �����"�1#4
�5����������������!!
�)
!)�!�� ����

�"�1#4� ����,��� ���� ������� ��� ���� ��������� ������
� �$��� ����������,���� ����

������� ���� ������/���� ��� ,���� ��� ���� ��������� ������ �������� -������ ����

���-����
� 5���� ������ ������ )&
)!
!)�0�� #���.���� #
"5�� ���� ���-�����

���/�����������������������-����������������������,�����������������-������

��������
�"��,��������������� ���� ���������������������@���-������#���������

D��� ���,�������� ���� �
������������������������-�������"�1#4��������� �����

,��� ��������
� "�� ,��� �������� ����� ����� ���� #��������� D��� ��� ,��� ����

�/��,������������@���������������������� ������:(��������# ���������/������

�������� �� ����� -�� ���� �"�1#4� ������ �� ����� �:(� 1�#4� ��� ���� # �� ����

����������� ��������� ������ �� �����!%(6���� ����# �� ���� ���������,������,���

������ �� ����� !((#���� ����# ��,����  ����;�������� ��� ������
� "��,��� �����

�������� ��������� ������-�� ������-����������� �����!%(>���� ����# ����� ��.�

���-������������������������������-�������������������� ������/���/����������

�� ����� ��:� �>� ��� ����# ��� � Hence, the instant appeals by the appellant-

revenue.    
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0
����� � ������������� �/�����������������.����������� �������:�>����

���� # �
� C��� ���� ������/���� ����� !))(�):�� ���� ��������� ���� ��-����� ���

�/���������� &�*0�:'��*'7�� ��� ��������������/���� �������-�������-��
������

�/����� ,��� ������� ��� -�� ������ -� @� -�� ���� #��������� D��� ��� �����

������/���� ������ ������ !&7!'
�!
!))0� 1#���.���� #
�4�� ���  �/������� ����

-��@������������,��@��������-��@����������.��������� �������:�>��������# ��

-������@���� ������1 4���������8.����������1�4������ �������:�>��������# �
�

#���������-�����������������/������������������������������������������������

�"�1#4� ,��� �������� ���� ��������� ��� �  ����� ��� ���������� ���� -��� ����

���-����� ��-�
� ������������ C���� �� # ��� !))'� �������� �������� �����

�/���/���� ���� ����� ���/� �
(
!))�� �����  ������ 1�4� ��� 8.���������� �� ���

�� �������:�>��������# ����������������������������� 2���� �/����� ��� �/������

���� ������ ��� ���������� ���� ��/�������� ��� ���� ������ ��� ���� �����3� ������ -��

������ ��� ���� �������� ��� ���,�� ��� ���� �����/���� ��� ������� � ���� ����� ���� ����

�����������������������������������������-��� �����1!4������� ���������������

G-��@� ������=� ������ ���� ����� �� ����
� <���������� ���� #��������� D��� ���

������������� ���������������� ������:(��������# ������/��������������������

-��@� ������� ��� ���� ��������� ��� �  ����� ��� ���������� ���� -��� ���� ���-�����

��-���-����������� ������1�4� ���8.����������������� �������:�>���� ����# ��

������������� �����/�����������������������������������/�������� ������������

����������� ��������������/�����.���������7���� �������������������;���������

-�������
�#���������,��� �����������"�1#4��������������������������������

�� ������:(���� ����# ��,��� �������
������"�1#4�������� ���� � �������� ����

#��������� D��� ��� �������� ����� �� ���� ������ ,��� ����� ��� ���,� ���

�������� ����� �/���/���� ,�� �� ,��� ���� ������-��� ,���� �"�1#4� ����

�� ���������������������������������������������������,���/����-������@����
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 ������ 1 4� ��� 8.���������� �� ��� �� ����� ��:�>� ��� ���� # �� ,�������

�� ���� ������ ,��� -����� ����� -�� ���������  ������ 1�4� ��� 8.���������� �� ���

�� �������:�>��������# �
�D���������-�������������������������-�������������

��������������-��������������������-��� �����1�#4������ ������:(��������# ��

��
��� ����� ���� ������ ��� ������� ��� ���� ��������
� C�������� �� �� ���� ���/����

������,����� �����������������������������������,����������������������������

�� ������!%(>�����!%(6��������# ��-����� ����;������������������ ���������

�����-���� �������-�������������
��

*
������������������������������������������������������� ���/������-���������

;��������������,����;��������������%�-����������������������������,�����������

,�������;����� �������������-��������������

1�4 <������� ��� ���� �� ��� ����  �� �/���� ��� ��� ����  ���� ���

���� ��� �-����� ���� #��������� D��� ��� ,��� 
��������� ���

����@������,����������� ������:(��������# �� ����� ��������

������������������,�� ��,�����-
� ��/����������������-������

�"�1#4������������� ������������� ������:(��������# ��,���

������� ���-�� ���������� ��� ���,���� �������� ����� �/���/����

/����-��C���� ��# ���!))'���� ������1�4����8.���������������

�� �������:�>��������# ������ ��������/��
(
!))�?�

1-4 �<���������������� ������� �� �/���� ���������� ��������������

�������� ������!%(>�����!%(6��������# �� �����-�� �������

������ ����������/�����������������������?�

�

&
����� � �8.�/������;��������1�4����� ����-����� ���,�����-���.��������

��������������-��� ������1�4�����1�#4������� ������:(��������# ��,�� ��,�����

-����������
�"��������������������

;�<=���"$!%�%$ !%�'����,%&! >"��

1�4
�
�<���� �� ���,� ��� �� �������� ����/����@�� ��������� ���/� ����

�� ���� ��� �� �/��� ��.� ���������� ��������� ���� ��� �� ����� ��0�

/�����
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1�4��/���������������������-�� ��������� ������������������ �����

# �H�

1-4��/���� ���� ����/������ �����-�� ��� ������ ��-�� �� ����� 1�4����

�� ������(%���������� ��������� �������/�����������������������

-������������������-���� ����
�

1�#4
�
<���������/����������-���� ���������������� ������������

��� ������� -��,��� ��� ������� ��� ��������� ��������� ��� ��� ������

�����������������-���� �����1�4�������������������������� ��������

/���� ���,������������ ���������  ��������� ��� ���� ��,� ���� �����

��/��-����������� ����/���������������������������-���� ��������

����������������/���������������������/������,�� ������-�������

 ���������������� ����
3�

'
��� � �����-
� �������-��� �����1�4������ ������:(��������# ���������

�� ���������/����@��������������/������� ���
�I�����������������������������

�� �/����.����������� ����/��,���������� ���������/����@������������������

�� ���������/���������������������-�� ��������� ������������������ ����# �
�

+�,������ ����� ��,��� ���  �� �/� ��-��� -��  ������� ������ ����� ,�� �� ���

 ��������� ��� ��-��� ����� 1�#4������ ������:(���� ����# �
����� ������������

�� ������:(1�#4��������# ������-��������� �����,����-������/������,�� �����

 ���������� ���� �� ����� -�� ���� ���������� ����������  ������ -�� ��������� ���

�� �������-�������������������������� �������
�"��������,����������������������

�/��,����� ��� �/������� �� ����� ����������������-�� ��� ��� ��������� � 2��� ����

/������ ������ ����� ���� /������ ,�� �� ���� -����  ���������� ���� �� ����3� ���

���������� ��������
��������� �������� ����-��������,�� �� �������������������

-������ �������������������� ���������/�����
��

�)
�� � ��#������������������ ���������������-�������� ���������� �����

��� ���� �� ����� /����.� ��������� �������� ��� /��� -�� ���� ��� ����� ���� �������

���������������� ����������������������-����������-�������-���,�������/������

,�� �� ,���  ���������� ���� �� ����� -�� ���� �"�1#4
� "�� ���,� ��� �� �����
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�:(1�#4��������# ���������������� ����� ����7��������������������,�����������

�����2/����@��������������/��� ���3��������������������,�� ����������-����

���� � ��-
� �� /������ ��� ������� ��� ��������� -������ ���� ���������7�����������

���������
�������������������� ������:(��������# ������-��������@���-������

#���������D��� ��
�"���� �� �� �/���� ���������� ���� ������ �����-�� �������

���� -�� ���� ���������7����������� ���������
� ������ ���� �� ���� ������ ��� � ����

�������� ����,���,������������/������� ������������������������� �
�
��"�1#4�

����� ���� ���� -�� ���� #��������� D��� ��� ��� ���� /������ ��� ����,�-������ ���

���������� ��� -��� ���� ���-����� ��-��� ,����� ,��@���� ���� -��@� ������� ��.�

�������� �������:��>��������# ��������������-������ �����-���"�1#4
�"������

-���� ���� ������ ������-���������-����������������"�1#4�,��� �/����������

����/�� 
������ ����� ������ �� ����� �:(� ��� ���� # �
� ���� �� ���� ������

����������������������@���-������#���������D��� ����������,�����������������

����� ������:(1�#4��������# �
��������-��������������������������
��� �����

�����������������������������������������,�������������,�����-�������������

�2���������� ������,���� �-���� �� ���� ���� ������������������� ����

���� ����� ��� ����������� ��� -��� ���� ���-����� ��-��� ���� -����

 ���������� ���� �� ����� -�� ��//��������� ��� "� �/�� ��.�

1#������4��������� ���� ����������������;���������-��/����-������

��//��������� ��� "� �/����.� 1#������4� ����� ���� ���� -�� ����

#���������D��� ����������/�������������,�-���������������������

-��� ���� ���-����� ��-��� ,����� ,��@���� ���� -��@� ������� ��.�

�������� �������:��>���� ����# ��������������-������ �����-��

�"�1#4
�#�/����������������� ������������������������� ������:(�

�����-���� ����@���-�� ����#���������D��� ����,�� ����� �������

 �/������� ��� ��
� ����������� ���� �� ��� ����� �������� �����

�/���/����/������������ �������:��>��������# �����������-��

��/����@��������������/������� ����-���������,���,�������#D�

 ������ �����,������� ������/�� ���/�����.������������-����� ���

���� -��@�� ��� �  ������ �"�1#4� ���� �� ����� ���� �����
� "�� ����
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�������� ��� ��� ����� �"�1#4� ,��� ���  �/������� ��� ����/��


������ ������������� ������:(��������# �
��

'
� "�� ����  ���� ��� "����� ���� "���������� �������� 9�/����� 1�'&*4�

�00� "�J� (:(� ������ 9��������� ��� ���� �������@�� +���� ������

 �/�����������������-��� �����1�#4������ ������:(���� ��� �����

��������� ����� ����/������ ,�� �� ���� ���� -����  ���������� ����

�� ��������������� �������-��,��������������������������/���

-���/������-�������������������������� ���������������.�� ����

��� ���� ��,��� ������ �� ����� �:(1�4
� ������ 9��������� ��������

 �/�� ��� ����� ����� ���� �� ������ ���/������ ��� ���� �� �� ���������

������ ���� ���������� ����� ������ ���� ���  ������ -�� ����� �����

,�������������������,��������������-�����������������-���������

���� ������ -�� �� ��������� ���-����� ������� ��� ��� ������� ���

���������� ������ ��� �� ������� ��� /������ ��� ���� �,�� �������

������� ����� ��� ���� ��-
� ��/������ ��� ���� ������
� ���� ������ ���

������/���� /���� -�� ���� "� �/�� ��.� D��� ��� /������ ��� ����

������ ��� ���� ��//��������� ��� ��� ���� ��� ��� �������� ��� ���/��

 ���������������� �����-��������//��������
������������������

������ ��� ������/����� ,�� �� �������� ��� ���/�� ���� ���/���� ����

��-
� ��/������ ��� ���� ���������� ������ ���� ����� ����� ���� �����

���� /����� ��� ���� ������ ��� ���� ��//��������
� 8���� ������ ���

������� ���/� ��� ������ ��� ������/���� ��� �� ����� -�� ����

��//���������� �� /����@�� ��� ����� ����� ��� ���� ������ ���

������/����,�� ��,�������������-
� ��/������������������������

,��� ����������� ����� ����� ���� -�� ���� ��//����������  ��� -��

�� �������-������"� �/����.�D��� ��
3��

�

��
� � � � � � � � � � � � ���@������� ��������� 1-4����� ����-����� ����;������������ �,��

�� ���
�C���������� ����������������������@���������,�������� ���� ������������

�� ������:(��������# ��,�����
�������������� ����;�������� �� �������,�����

-�� ����� ���� ������-��������� ����������������� ������!%(>�����!%(6���� ����

# ��,��������������
��������������������������� ������#���������D��� ����������

�/��,����� ��� ����@�� ���� ����������� ��� �� ����� �:(� ��� ���� # ��� ��� ����

/������ �������� �� ����� -�� �"�1#4� ������ �� ����� �:(1�#4� ��� ���� # ���
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����������� ��������� ������ �� ������ !%(>� � ���� !%(6� ��� ���� # �� ,���

 ����;�����������������
� 5��,�������/������������������� �����!%(>��������

# ������������������ ������������������������������������/������������ ����.
�

���� ��������� ��� ���-��� ��� ���� ��/���� ��������� ,����� ��� ��� ���-��� ��� ����

����� ����.��������� �����!)&��������# ��-����������������������� ����.����

,�������������� ����.�������������������')K�������������������.
�<���������

����� ����.����-��������������,���������������������������,�� ����.�,�������

���� ����-���� ����� ��� ����� ������������ ���� ���-������  ������� -�� ,��� ���

�/������ ����������� ��-��;������� �� ����������,����� ���� ����� �� ���/����

��� ������������ ������,��������������������������������/������������ ����.
�

��������� ������-���������������������� ������������-�����,����������������

��������� ��� �������� ����� ��������� ������ �� ����� !%(>� ��� ���� # �� ,��� ����

 ������-��
��������-����� ��� ���� ������ �� ��� ���� �� ��������� ����>�/-���

+���� ������ ��� ���� �����		��
��� ��� 

����� ����� ������� �	�� ����

�
�������������1!)�:4�%*'�"�J�%0����� ���� ������ ������������������������

���  �������� ��� ��������� ������ �� ����� !%(>� ��� ���� # �� ��� ������� ��� ����

���������,�������������,�����-�������������

2!!
�8�������/������������������������������������������ �����

�������� ���� �������
� D�� ������ ��� ������  ����������� ����� ���

��������� ������ �� ����� !%(>� ��� ���� # �� ��� �������� �����

�/���/���� ��� �� �������:�>���� ����# ��+������-���>�/-���

+���� ������ ��� 1!)�:4� 0)� ��./���
 �/� %)%� 1>�/-��4�

��//��������� ��� "� �/�� ��.�� 	�/-��� ��
� ��<� 8������

9�/����� ���� ����� ����� ��������� ������ �� ����� !%(>���� ����# ��

 ������ -��  �������,���� ���-������ ��� ���� � ��������� ���� �������

-� ����� ��� �������� ����� �/���/���� ��� ���� # �
� +������-���

+������������������������������

2��
������	�
���
���������������/������ ������������������

��������� ��� ;�������� $�
!�� ���� ��������� ��;����� ���������

���-��-�� ����������
�+����-/���� ����� �������-�����,�������
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������ ��� ��,� ,���� ��� ����� ����� ��� ��������� ������ �� �����

!%(>� ��� ���� "�� # ��  ��� -�� ������
� ������� �������� ���/��

����� ��� -��  �� �������,�����  �/������� -��@� ������� ���� ���

���/�� ��� �.���������� ��� �� ����� ��:�>� ��� ���� "��# ��� �����

�.��������������-����-����������������������-��@�����,����

�������� ����� ���� �� ���/� "��� #����� !))��� ����������� �����

 �� ������������������-�����������������������,
�

�!
�+�,������	�
���@������������������ �������������������

��������������� �����!%(>��������"��# �������-/����������������

���������� ��� �� ����� ��������� ���� �������� � ��� ���/���� ���

����� �� ��.
� "�� ���� ��� ���/���� ��� ��/���� ��������� ���� ���

���/������������������������������������������,���������-���

������������ ����.��������� �����!)&��������������������� ��

��.����,����� ���� ����� �� ��.������ ��� ����� �����')K���� ����

�����������.
���������������������������,��������������������

 �����-���� �������,������������ ����.���������������/����

����������������@���������������/���/�����������"� �/����.�

# ��,�� �����-������������-��;������
�<��������������/����

�������� � ����� � ����/���� ����# �� �������,���� �������� �����

���� �� -��� ��� !))&�� ����� ������ ��� ��� �������� ��� ���/���� ���

����� �� ��.� ���� ���� ������/���� ����� !))0�)*
� ����

 �/�������������� �/��-��������,�� ����������� ����.�,���

����� ,��� ��� ����� ,���� ���� ��,� ����������� ��� ���� ����� ���

,�� ����.�,���������������-��
�#���������������������������

�� �/�� -�� ,��� ��� �/������ ����������� ���� ,�� �� ,����

�� ���������� ��-��;�������� ����������� ����� ���� ����� ��

���/��������������������������������������
��

�%
�	�
� ��@�� ����� �������� ���� ���������� ��� �� ����� ��:�>�

��������� �������� ������������� ������1�4� ���8.����������1�4
�

����� ����������������������G1�4������/�������������������.�

��������������������������
3�

�(
������ ����������-������-���������-��C���� ��# ���!))&�

,���� �������� ����� ���� �� ���/� "���#����� !))�
� ������ ��� ����

��/��������������������� G(
� ��-��������� ���� ���� ��������

-��������� ,���� ���� ,����� G��� ���� �/����� ��������=� ����
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�������,���������,�����2������� ���-�3�-������C���� ��# ���

!))&�,
�
�
���
(
!))�
3�

���������������-��������������������������

2"�������/�������������������� �������1�4����1�4�������-��������

���������������������  ����������������� ���-�L=�

�:
��������-������������������������ ��������� ���������������

���� ��/������ �� ��
� "�� ����� ������� ����� ���� �����,��� ����


���/���� ���+��=-������ �����+���������=�� 
���/���� ����

-���� �.��� ���
�������� �����+����������� ����������� ������

��������������������,��������� ������������������/��������
�

������������� ��������,�����������������������
�+�,���������

������ ��� ����� �� ���� �����������  ��������� ��� �� ����� !%(>�

����!%(���������# ������/����-������-�������������������������

���� ���� ���-������ ��� ���� ����� �� ��.� ��� ��������� ������

�� ������ !)*� ���� !)&� ��� ���� "�� # �� ,������ ���� ��/��

���� ��-����������� �����!������ �����# �
�$���������� �������

 ������������������� �����+������������� �������������������

������������������������������� ���������,���%�
��
�	�� ��!))��

��������������������/�����������������������-����������������

���-������ ��� ���� ���� �/����� ��� ����� �� ��.� ��� �  ����� ��

,���� ���� �������,������������ ��� ���� ������
������;��������

��������������������������� ����.�������-/������������������

�����������%�
��
�D ��-���!))���,������������/����.���-����,�

,������������ ������������������ �/����������-��@��������-����

��� $��
� ���� �/���/���� ��� �� ����� ��:�>� -�� ������� ���

����� ��# ���!))!�����,�� ��,������������������������� �����

+����������
���/���������������� ��������� �����/�"���#�����

!))�
��

�*
�"�������������� �����,������������������������������������

�������/����������/�������� �������������-��@����������������

8.���������� � 1�4� ��� �� ����� ��:�>�,����-������� ��� -�� ����

C���� ��# ���!))&�,���� �������� ��������� �� ���/� "���#�����

!))�
�������������� ������-����������-�����-������������������

/�@���������������������/������������ ����.�,�� ��,�������

�����-��� ��� ���� ����� ����� ��� ���� ���� ��,� ����� ����������
�

������  ������ 1�4� ,�� �� ��� ������� ��� �-���� ������� -����



ITA No. 239 of 2017 (O&M)  12 

 

-������� ��� ,���� �������� ����� ���� �� -��� -�� C���� �� # ��

!))&�� ��������� �� ��.� �/���������-�� ����������������� ����

����� !))0�)*�  ������ -�� �������� ���� ���  ������ -�� ����� �����

����������������������������������������������������������-������

����������������������/������� �����!%(>��������"� �/����.�

# ����'0�
��

�&
� "�� ����  ���� ��� ����� "����� 1�4� 9�/����� ��
� ��8� 1!))04�

!&)�"�J�%!�7�:)���./����!&�����+��=-��������/��������

������������������� �����2-���� ������3�,���/��������.�-���

����� ��,�������� �����/�������0��!))���-������C���� ��# ���

!))�
� ���� ���������� ��������� ���� ���-������ ��� /�@�� ����

���/���� ���� ����� �� ��.� ��� ���� ������� ����� ��� � ���� ����

-���� ���
� ���� ��//���������� ��,����� ����� �������� ����

���������
������/������,��� �������-������������//���������

��� "� �/�� ��.� 1#������4� ���� ������� ������ �� ��� �������

���� C���� �� # ��� !))�� ,��� �/������ -�� ���� C���� �� # ���

!))!
��������� ������/���/����� �����������,��� ���/�@�����

������� �� �� ��� ���� ����������� -������ ���� �����/�� �������

���-��������������� ����.����-���� �����
�

�'
� ���� �����/�� ������ ������ ����� ���� ����������=� �������

��������-������ ������//���������,��� ��
� ����-����/����

����-��������������/���/���
��������-����������/����������

����� ������ ���� ����� ����� ��� ���� ������ ������� -�� ����

��//���������,������� �������������������
�+�,����������

����������,�������������-�������� ��������������-�������������

���-���������������������������/�����,�� �����,�����;���������
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